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CÁC LOẠI LÃI SUẤT VÀ VÀI TRÒ SBV

• NHNN (SBV) được sinh ra với nhiệm vụ quan trọng hàng đầu là điều hành chính sách 
tiền tệ trong nước.

• SBV gián tiếp làm thay đổi cung tiền, lãi suất và tỷ giá trên thị trường, thông qua các
biện pháp nghiệp vụ , 1 trong số đó là “5 Lãi Suất Điều Hành”

• mỗi giai đoạn khác nhau, SBV lựa chọn điều chỉnh các loại lãi suất điều hành của 
mình để đạt được mục tiêu tiền tệ.
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• 1. Lãi suất OMO :

- Là lãi suất cho vay trên thị 
trường mở

- Nghiệp vụ thị trường mở có vai 
trò điều tiết thanh khoản của hệ 
thống ngân hàng trong ngắn 
hạn

- Trong trường hợp thanh khoản 
hệ thống “khát vốn”, SBV chào 
mua repo (mua sau đó bán lại) 
giấy tờ có giá từ các ngân hàng 
thương mại và cung ứng thanh 
khoản ra hệ thống ngân hàng.
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1. Lãi suất OMO :

- Tuy nhiên, đây chỉ là hành 
động mang tính giải khát tạm 
thời vì nghiệp vụ repo buộc các 
NHTM phải mua lại số giấy tờ 
có giá một thời ngắn sau đó. 

- Mức lãi suất OMO thường 
cao hơn so với lãi suất liên 
ngân hàng và được xem là lãi 
suất “trần mềm” của lãi suất 
liên ngân hàng..

- Cơ bản dòng tiền này bơm ra
và đc hút vào lại, chỉ như liều
thuốc an thần cho khát vốn
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2. Lãi suất tín phiếu :

- Chiều ngược lại khi nhận thấy 
thanh khoản từ hệ thống NHTM 
đang có dấu hiệu dư “Thừa Tiền” 
thì SBV có thể hút ngược trở lại 
tiền từ hệ thống

- Bằng cách chào bán outright 
(mua đứt bán đoạn) ín phiếu kho 
bạc kỳ hạn ngắn. 

- Đây như 1 tờ giấy, kèm mức lãi 
suất mà NHNN “đi vay” các 
NHTM trên thị trường mở nên do 
đó có thể xem đây là mức lãi 
suất “sàn mềm” của lãi suất liên 
ngân hàng.
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3. Lãi suất chiết khấu :

- Trong trường hợp NHTM không thể tiếp cận được kênh thị trường mở, tức chưa đủ tiêu chuẩn vay
tiền SBV, thì vẫn còn cứu cánh khác đó là “Vay chiết khấu” tại NHNN.

- Đây giống như Điều kiện Chuẩn 2, dành cho người kém điều kiện hơn vay

- Lãi suất chiết khấu là lãi suất mà NHTM phải trả khi đem giấy tờ có giá đến thế chấp tại “cửa sổ chiết
khấu” của SBV.

- Đây là công cụ thể hiện vai trò là người cho vay cuối cùng khi không còn ai cung cấp dự trữ cho 
NHTM

- Vay chiết khấu là một công cụ hiệu quả để cung cấp dự trữ cho hệ thống ngân hàng vì dự trữ được 
chuyển đến ngay các ngân hàng cần chúng nhất (Như dân đen gọi là Vay tiền nóng or bốc bát họ)

- Vay chiết khấu cũng là một phương tiện để SBV khuyến khích các NHTM nên nắm giữ một loại giấy 
tờ có giá nào đó bởi không phải tất cả các giấy tờ có giá đều được SBV chấp nhận cầm cố cho các 
NHTM vay. 

- Giống như lãi suất OMO, lãi suất chiết khấu được xem là một loại lãi suất trần mềm của lãi suất liên 
ngân hàng.
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4. Lãi suất tái cấp vốn :

- Trong trường hợp NHTM đã cạn kiệt giấy tờ có giá, lúc này cả kênh OMO và kênh 
cửa sổ chiết khấu đều trở nên vô dụng.

- NHTM sẽ sử dụng phương án cuối cùng là vay tái cấp vốn từ NHNN

- Hình thức vay này cũng gần giống với vay chiết khấu, tuy nhiên thay vì NHTM đem 
giấy tờ có giá đến “cầm cố” thì NHTM có thể dùng các hồ sơ tín dụng (thường là của 
các tổ chức hạng A) đến thế chấp.

- Đây là lãi suất phạt của SBV dành cho các NHTM cạn kiệt cả dự trữ lẫn giấy tờ có
giá, do đó đây là mức lãi suất cao nhất trong số các loại lãi suất điều hành của SBV

- Ý nghĩa của việc điều hành lãi suất tái cấp vốn cũng tương tự với lãi suất chiết 
khấu, vừa có tác động đến cung tiền và đến lãi suất của các NHTM.
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5. Lãi suất dự trữ/vượt dự trữ :

- Theo quy định bắt buộc, để đảo bảo tính an toàn cho hệ thống ngân hàng thì cứ mỗi 
đồng khách hàng gửi vào hệ thống NHTM, các NHTM phải trích ra một tỷ lệ nhỏ 
tương ứng gửi lại tại NHNN, trước khi cho các khách hàng khác vay.

- Phần dự trữ bắt buộc các NHTM để tại NHNN và phần dự trữ vượt mức bắt buộc 
gọi chung là dự trữ.

- Thường NHNN dữ trữ 10%, NHTM tự dự trữ thêm 10-20% tùy Bank, và lãi suất mà 
NHNN trả cho phần dự trữ này gọi là lãi suất dự trữ.

- Đây là một công cụ để SBV điều tiết cung tiền thị trường. Bằng cách nâng lãi suất 
dự trữ, NHNN khuyến khích các NHTM gửi tiền dự trữ nhiều hơn, giảm đi lượng tiền 
cung ứng ra ngoài thị trường.

- Ngược lại, nếu muốn tăng cung tiền kích thích tín dụng, NHNN có thể giảm lãi suất 
tiền gửi dự trữ để các NHTM cho vay ra nhiều hơn, hạn chế để tiền tại NHNN.



SBV TÁC ĐỘNG CÁC THỊ TRƯỜNG
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Link nghe lại các kiến thức :

Khóa T6 & T7: KTVM buổi 6 : Dòng tiền cụ thể
trong chính phủ, nhà cái, ck, bđs

https://www.youtube.com/watch?v=TaPjaskOamk

Khóa T6 & T7: KTVM buổi 7 : Chính sách tiền tệ, 
cách chính phủ điều hành

https://www.youtube.com/watch?v=zaXFQp69fv8

Khóa T9 : Tổng quan thị trường tài chính P2 - Ng 
nhân mãi mất tiền

https://www.youtube.com/watch?v=I31ygz9PvYc

Link nghe lại các kiến thức :

• Cách xác định Đỉnh - Đáy ck, bds chuẩn 95% (Cut 
trong Clip Team hv)

https://www.youtube.com/watch?v=unmxgq5r264

• Khóa T6 & T7 : KTMV buổi 4 : Bộ 3 quyền lực thế
giới + Sức mạnh tỷ giá

https://www.youtube.com/watch?v=5Gq6DIyp1r8

• Khóa T6 & T7 : KTMV buổi 2 : Lạm phát - Thiểu
phát + Dòng tiền, vì sao BTC bay mạnh

https://www.youtube.com/watch?v=uaVZrITrtNs&t
=5s

https://www.youtube.com/watch?v=TaPjaskOamk
https://www.youtube.com/watch?v=zaXFQp69fv8
https://www.youtube.com/watch?v=I31ygz9PvYc
https://www.youtube.com/watch?v=unmxgq5r264
https://www.youtube.com/watch?v=5Gq6DIyp1r8
https://www.youtube.com/watch?v=uaVZrITrtNs&t=5s
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Link nghe lại các kiến thức :

• Khóa T6 & T7 : KTMV buổi 1 - Khái quát bức
tranh tổng thể , lộ trình, cách học hiệu quả

https://www.youtube.com/watch?v=VexFHgl5ZU4
&t=1s

• Cách tự tính trước Lãi Suất Fed, chiến lược + bộ 
kĩ năng tỉa Margin

https://www.youtube.com/watch?v=DwFj4TI6088

• Khủng hoảng KT sẽ đến, tầm nhìn 2 năm, mà 
chưa ai nói cùng bạn - Phần 2

https://www.youtube.com/watch?v=BS_Js5hMnPA

Link nghe lại các kiến thức :

• Khủng hoảng KT sẽ đến, tầm nhìn 2 
năm, mà chưa ai nói cùng bạn - Phần 1

https://www.youtube.com/watch?v=WvbS
0nL0P9s&t=10s

• Quyển lực Nhà Cái + Cách vận hành kinh
tế

https://www.youtube.com/watch?v=kkm2
VmKwt9E

https://www.youtube.com/watch?v=VexFHgl5ZU4&t=1s
https://www.youtube.com/watch?v=DwFj4TI6088
https://www.youtube.com/watch?v=BS_Js5hMnPA
https://www.youtube.com/watch?v=WvbS0nL0P9s&t=10s
https://www.youtube.com/watch?v=kkm2VmKwt9E


CÁC LOẠI LÃI SUẤT VÀ VÀI TRÒ SBV

Link nghe lại các kiến thức :

• Kênh Crypto : 
T.me/Richkidtradings

• Link File PTKT : 
https://t.me/Richkidtrading
s/5777

• Link File Wyckoff : 
https://t.me/Richkidtrading
s/5950

• Lh join team : 
T.me/Lygiathanh84
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Quá trình của Chính Sách Tiền Tệ
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Vài trò của NHTM : Kinh doanh Tiền

Quá trình này có 2 hình thức :

- Mua đứt bán đoạn (Out right)

- Mua và cam kết bán lại (Repo/Reverse Repo) >> Thì sẽ có kì hạn

- Cung cấp tín dụng, đảo nợ thì sẽ ko chảy vào sản xuất

Tài sản NHTM

- Tiền

- Giấy tờ có giá : Trái phiếu chính phủ + Hồ sơ tín dụng A , B (cam kết trả nợ
của dân) + Chứng khoán hóa (Đóng gói nợ lại như 2008) >> Chủ nợ ko biết
con nợ là ai
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GDP danh nghĩa = P x Q = 
M2 x V >>>> GDP/M2 =V 

V của Mĩ trên 1.x , VN = 
0.7

https://vi.gadget-
info.com/difference-
between-nominal-gdp

https://vi.gadget-info.com/difference-between-nominal-gdp
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GDP danh nghĩa : Để
đo lường quy mô , thu
nhập quốc gia so với
TG

GDP thực : Để so sánh
tăng trưởng kinh tế, 
mà chúng ta thường
hay nghe là GDP này
đây (Đã khử lạm phát)
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Có 4 dạng chỉ số Cung Tiền:

- M0 = Tiền mặt trong lưu thông (Tiền = hàng)

- M1 = M0 + các Tài khoản gửi ko kì hạn (Vd như gửi tiết kiệm or sec du lịch...)

- M2 = M1 + Tiền gửi có kì hạn , tiền gửi tiết kiệm

- M 3 = M2 + Chứng khoản ck, trái phiếu...
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Bẫythanh khoản (Liquidity Trap)

- Tiền bị kẹt lại, NHTM ko dám cho vay or Dân ko dám gửi tiền Bank (gãy V)

- Cho vay thi sẽ có nợ xấu, zoom an toàn của Bank ko đủ nên ko dám cho vay

- Khi tài sản tài chính NHTM tăng tỷ trọng cao

Suy kiệt tín dụng (Khủng hoảng xảy ra)

- Người đi vay ko muốn vay

- Người có tiền ko muốn cho vay

Khi Doanh nghiệp suy yếu : 

1. Phát hành cổ phiếu

2. Vay Bank (lãi cao ko vay)

3. Bán bớt tài sản (Ai cũng bán thi tài sản xuống giá)
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Nghiệp vụ thị trường mở (OMO – tác động dưới 3 tháng) 

- Tay trái bơm, tay phải hút sau, vậy khi nào bờm, khi nào hút ?

NHTM Thừa tiền : Lãi suất liên ngân hàng dưới lãi suất mục tiêu

- Sbv phát hành Bill với lãi suất cao hơn liên ngân hàng >> Bill rate (dưới 1 năm
là Bill tín phiếu, trên 1 năm là trái phiếu Bond)

- Đến ngày đáo hạn, NHTM mang Bill trả lại Sbv mang tiền về
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NHTM Thiếu tiền : Lãi suất liên ngân hàng Trên lãi suất mục tiêu

- NHTM bán tài sản cho Sbv đổi tiền, Sbv sẽ cầm và trả lãi suất thấp hơn liên
ngân hàng >>> Dùng QE nếu thiếu Tiền trầm trọng
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Code giảm 10%  

"WTG10" -

https://wichart.vn
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Tầm quan trọng : 

1. Tỷ Giá (Mất bao nhiêu % 

thì nợ bất nhiêu

2. Lạm Phát – Chính sách tiền
tệ
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Link xem lại Buổi 1 + 2 

https://www.youtube.com/watch?v=IUSGlvMaGeo&t=6540s

https://www.youtube.com/watch?v=op35YQErN2g&t=5s

Góc nhìn vĩ mô 2 tháng cuối năm + sự thể hiện qua On Chain

https://www.youtube.com/watch?v=ByFUZLEgD_g

Mối tương quan TQ - FED ảnh hưởng thị trường tương lai

https://www.youtube.com/watch?v=0o-QpyBKSvk&t=5s

https://www.youtube.com/watch?v=IUSGlvMaGeo&t=6540s
https://www.youtube.com/watch?v=op35YQErN2g&t=5s
https://www.youtube.com/watch?v=ByFUZLEgD_g
https://www.youtube.com/watch?v=0o-QpyBKSvk&t=5s

